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HORNBACH-BAUMARKT-AG Konzern

Zwischenbericht zum Dreivierteljahr 2008/2009

(1. Marz - 30. November 2008)

Kennzahlen HORNBACH-Baumarkt-AG
Konzern

3. Quartal

3. Quartal Veranderung Dreivierteljahr Dreivierteljahr Veranderung

(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) 2008/2009  2007/2008 in % 2008/2009 2007/2008 in %
Nettoumsatz 644,2 605,7 6,4 2.083,3 1.955,0 6,6
davon im europdischen Ausland 271,2 240,5 12,8 855,7 156,7 13,1
Flachenbereinigtes Umsatzwachstum 1,5% -4.1% 1,8% 0,0%
Handelsspanne (in % vom Nettoumsatz) 35,6% 35,3% 36,3% 36,0%

EBITDA 28,6 23,4 22,5 170,7 126,7 34,7
Betriebsergebnis (EBIT) 14,6 6,2 134,3 129,0 18,5 64,4
Konzernergebnis vor Steuern

vom Einkommen und vom Ertrag 11,5 1,0 - 116,9 62,9 86,0
Periodeniiberschuss 7,7 0,5 - 86,6 52,3 65,5
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (£) 0,49 0,03 - 5,51 3,35 64,4
Investitionen 25,9 20,1 28,9 58,8 773 -23,9

Sonstige Kennzahlen HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern

30. November 2008  29. Februar 2008 Veranderung

(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) in %
Bilanzsumme 1.4475 1.350,9 1,2
Eigenkapital 589,6 515,7 14,3
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 40,7% 38,2%

Anzahl der Filialen 128 125 24
Verkaufsflache nach BHB (in Tqm) 1.431 1.385 33
@ GroBe je Filiale (in qm) 11.179 11.079 0,9
Mitarbeiter (Anzahl) 12.663 12.110 4.6

Bei Prozentangaben und Zahlen kinnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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Uberhlick

Der HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern hat in den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres (1. Marz bis 30. November 2008) den
verschlechterten Rahmenbedingungen wegen der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise erfolgreich getrotzt. Die Ertrége erhdhten
sich dank einer erfreulichen Geschaftsentwicklung im dritten Quartal weiterhin deutlich iiberproportional zum Umsatzwachstum.
Der Konzernumsatz stieg im Dreivierteljahr um 6,6% auf 2.083,3 Mio. € (Vj. 1.955,0 Mio. €). Der Auslandsanteil am Umsatz
erhéhte sich von 38,7% auf 41,1%. Die unter dem Eindruck der Finanzkrise eingetriibte Konsumstimmung in Deutschland und der
Eurozone hat sich in der Umsatzperformance der HORNBACH-Baumarkt-AG bislang nicht niedergeschlagen. Flachenbereinigt
verbesserten sich die Umsétze konzernweit um 1,5% im dritten Quartal und um 1,8% im Dreivierteljahr. In Deutschland schnitt
HORNBACH mit einem Plus von 1,9% im dritten Quartal 2008/2009 bzw. plus 1,7% in den ersten neun Monaten erneut signifikant
besser ab als die DIY-Branche und gewann Marktanteile hinzu. Den HORNBACH-Bau- und Gartenmérkten im europdischen
Ausland gelang es, das in den Vorjahren erreichte hohe Umsatzniveau auf bestehender Verkaufsflache abermals zu steigern.

Im Berichtszeitraum Marz bis November 2008 hat der viertgroBte deutsche Baumarktbetreiber seine Ertragskraft im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum deutlich gesteigert. Dies ist im Wesentlichen auf die flachenbereinigten Umsatzsteigerungen im In- und
Ausland in Verbindung mit einer leicht hoheren Handelsspanne sowie auf eine verbesserte Kosteneffizienz im Konzern zuriick-
zufithren. Neben den operativen Ertragszuwéchsen im Segment Baumérkte trugen Ergebnissteigerungen im Segment Immaobilien
im Wesentlichen aus dem zweiten Quartal zum Gewinnanstieg im Dreivierteljahr bei. Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg im
Dreivierteljahr um 64,4% auf 129,0 Mio. € (Vj. 78,5 Mio. €). Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird mit 5,51 € (Vj. 3,35 €)
ausgewiesen. Auch der Blick in die Bilanz dokumentiert das solide Fundament, auf dem der Konzern steht: Die Eigenkapitalquote
liegt zum 30. November 2008 bei 40,7%; die Nettofinanzschulden verringerten sich dank der signifikant gestiegenen fliissigen
Mittel um mehr als 100 Mio. € auf 188,4 Mio. € (29. Februar 2008: 289,3 Mio. €).

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage®

Im dritten Quartal 2008/2009 haben wir die Expansion im europdischen Ausland fortgesetzt. Mit der Erffnung unseres neuen
Standorts in Biel im November 2008 vergroBerten wir unser Filialnetz in der Schweiz auf vier Bau- und Gartenmarkte mit einer
Gesamtverkaufsflache von rund 52.000 qm. Zum 30. November 2008 betreiben wir konzernweit 128 Einzelhandelsfilialen

(29. Februar 2008: 125), davon entfallen 91 Markte auf Deutschland mit einer Verkaufsflache von rund 956.000 gm. 37 Markte
mit einer Verkaufsflache von knapp 475.000 qm befinden sich im tibrigen Europa. Die Gesamtverkaufsfldche im HORNBACH-
Baumarkt-AG Konzern belduft sich zuletzt auf rund 1.431.000 qm. Die DurchschnittsgroBe eines HORNBACH Bau- und
Gartenmarktes betragt fast 11.200 qm.

Unser auf den Projektkunden ausgerichtetes Handelsformat hat sich unter den seit September verschérften gesamtwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen bis dato als krisenfest bewéhrt. Die Verbraucher besinnen sich gerade in wirtschaftlich schwierigen
Zeiten auf Verlasslichkeit und Qualitat. Wir sind davon {iberzeugt, dass sich HORNBACH mit seinem Projektkonzept erfolgreich,
unverwechselbar und zukunftsfahig in der europdischen Bau- und Heimwerkerbranche positioniert hat. Die Kombination aus
groBen Verkaufsflachen, breitem Sortiment, professioneller Beratung, unterstiitzenden Serviceleistungen und dauerhaft niedrigen
Preisen wird auf der Verbraucherseite honoriert. Eine Rolle spielt dabei auch, dass wir bei den Sortimenten und der Beratung rund
um das Thema Energieeinsparung (inshesondere Dammung, Fenster, Tiiren, Heizkessel usw.) wie kein anderes Unternehmen der

* Soweit nicht anders vermerkt, beziehen sich die HORNBACH-bezogenen Zeitangaben auf das Geschaftsiahr (Marz — Februar) und nicht auf das Kalenderjahr.




Branche aufgestellt sind und iiberdurchschnittliche Zuwachsraten verzeichnen. Dies alles schlug sich im Berichtszeitraum Marz
bis November 2008 positiv in der Umsatz- und Kundenstatistik nieder.

Gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres haben wir sowohl in Deutschland als auch im Gibrigen Europa den durch-

schnittlichen Kundenbon erhéht. Der Nettoumsatz im Konzern der HORNBACH-Baumarkt-AG stieg im dritten Quartal 2008/2009

(1. September bis 30. November 2008) um 6,4% auf 644,2 Mio. € (Vj. 605,7 Mio. €). Kumuliert ergibt sich fiir das Dreivierteljahr

2008/2009 ein Umsatzanstieg von 6,6% auf 2.083,3 Mio. € (Vj. 1.955,0 Mio. €). Besonders erfreulich ist das kontinuierliche .
Umsatzwachstum auf vergleichbarer Verkaufsflache. Die flachenbereinigten Umséatze im Konzern der HORNBACH-Baumarkt-AG
sind im dritten Quartal im Vergleich zum Vorjahr um 1,5% gestiegen. Kumuliert nach neun Monaten verbesserten sich die
Umsatze flachenbereinigt um 1,8%. Zu diesem Ergebnis haben im dritten Quartal unsere inlandischen HORNBACH Bau- und
Gartenmérkte wie bereits im Vorquartal tiberproportional beigetragen.

o Deutschland

Die Situation der DIY-Branche in Deutschland hat sich in der zweiten Halfte des Kalenderjahres insgesamt leicht gebessert.
Wahrend der Branchenverband BHB im Rahmen des GfK/BHB-DIY-Panels noch zum Halbjahr (Januar bis Juni 2008) ein
flachenbereinigtes Umsatzminus von 3,7% meldete, engte sich der Abstand zum Vorjahr dank eines leicht positiven dritten
Quartals (plus 0,9%) bis Ende September auf kumuliert minus 2,2% ein.

Demgegeniiber hat HORNBACH den Branchenwert sowohl im Zeitraum Juli bis September als auch in den ersten neun Monaten des
Kalenderjahres um knapp fiinf Prozentpunkte tibertroffen. Nach unseren Schatzungen diirften wir auch in den Monaten Oktober
und November 2008 deutlich besser abgeschnitten haben als die DIY-Branche in Deutschland.

Der unbereinigte Nettoumsatz unserer 91 inlandischen Markte erhéhte sich im dritten Quartal (September bis November 2008) um
2,1% auf 373,1 Mio. € (V]. 365,2 Mio. €). Kumuliert verzeichneten wir im Dreivierteljahr einen Umsatzanstieg von absolut 2,4%
auf 1.227,5 Mio. € (Vj. 1.198,3 Mio. €). Der Anteil am Konzernumsatz ging von 61,3% auf 58,9% zuriick, weil das Ausland
expansionshedingt eine hohere Wachstumsrate erzielte. Flachenbereinigt verbesserten wir die Umséatze im dritten Quartal im
Vorjahresvergleich um 1,9%. bzw. kumuliert nach neun Monaten um 1,7%. Aufgrund der im Vergleich zum Wettbewerb deutlich
iiberdurchschnittlichen Geschéftsentwicklung haben wir im Berichtszeitraum weiter Marktanteile in Deutschland hinzugewonnen.

o Ubriges Europa

In den acht Landern auBerhalb Deutschlands haben wir im Berichtszeitraum erfreuliche Umsatzzuwéchse erzielt. Im dritten
Quartal 2008/2009 stiegen die Umsatze einschlieBlich der drei Neuerdffnungen im laufenden Geschéftsjahr um 12,8% auf

271,2 Mio. € (Vj. 240,5 Mio. €). Im Dreivierteljahr verzeichneten wir ein Umsatzplus von 13,1% auf 855,7 Mio. € (Vj. 756,7 Mio. €).
Nach neun Monaten stieg der Auslandsanteil am Konzernumsatz der HORNBACH-Baumarkt-AG bedingt durch den
Expansionsschwerpunkt auBerhalb Deutschlands von 38,7% auf 41,1%.

Den HORNBACH-Bau- und Gartenmérkten im europdischen Ausland gelang es, das in den Vorjahren erreichte sehr hohe Umsatz-

niveau auf bestehender Verkaufsflache trotz der deutlich eingetriibten Rahmenbedingungen in Europa nochmals leicht zu

steigern. Im dritten Quartal 2008/2009 wuchs der Umsatz flachenbereinigt um 0,8%. Das Dreivierteljahr schlossen die

37 internationalen HORNBACH-Standorte mit einem flachenbereinigten Umsatzplus in Héhe von 1,8% ab. r
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Ertragslage

Im Berichtszeitraum Marz bis November 2008 entwickelten sich die Ertragskennziffern im Konzern der HORNBACH-Baumarkt-AG
im Vorjahresvergleich unveréndert positiv. Dies ist ganz wesentlich auf die gesteigerte Ertragskraft im Segment Baumarkte
zuriickzufiihren. Ausschlaggebend dafiir sind in erster Linie die flachenbereinigten Umsatzsteigerungen im In- und Ausland in
Verbindung mit einer leicht hoheren Handelsspanne sowie eine verbesserte Kosteneffizienz in den Filialen. Ferner trugen Ergebnis-
steigerungen im Segment Immobilien, die bereits in den ersten beiden Quartalen des laufenden Geschaftsjahres 2008/2009

erfolgwirksam wurden, zum Gewinnanstieg im Konzern bei. .
L]
Im dritten Quartal 2008/2009 hat sich die Handelsspanne leicht verbessert. Konzernweit erhéhte sich der warenwirtschaftliche U

Rohertrag in Prozent vom Nettoumsatz von 35,3% auf 35,6%. Die Ergebnisentwicklung wurde durch giinstigere Kostenrelationen
in den Filialen positiv beeinflusst. Die Filialkostenquote in Prozent vom Nettoumsatz ging von 30,3% im dritten Quartal des
Vorjahres auf 29,7% zuriick. Die Vorerdffnungskosten nahmen aufgrund der Erdffnung des jiingsten Standorts Biel (Schweiz)
sowie der fiir Februar 2009 geplanten Erdffnung in Hamburg zu. Prozentual vom Nettoumsatz stiegen die Vorerdffnungskosten von
0,2% auf 0,4%. Die Verwaltungskostenquote erhdhte sich geringfiigig von 4,0% auf 4,1%.Das Sonstige Ergebnis hat sich im
dritten Quartal von 0,9 Mio. € auf 5,2 Mio. € erhdht. Der starke Anstieg ist im Wesentlichen auf einen positiven Basiseffekt durch
nicht-operative Ertragshelastungen im Segment Immobilien zuriickzufiihren, die sich von 3,4 Mio. € im Vorjahresquartal auf

0,7 Mio. € im Berichtsquartal verringerten. Uberdies wirkten sich Wechselkurseffekte in Héhe von rund 1,1 Mio. € positiv auf das
Sonstige Ergebnis aus.

Das Ergebnis unbeeinflusst von Zinsen, Abschreibungen und Steuern (EBITDA) erhéhte sich im dritten Quartal um 22,5% auf

28,6 Mio. € (Vj. 23,4 Mio. €). Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg um 134,3% auf 14,6 Mio. € (Vj. 6,2 Mio. €). Das Konzernergebnis
vor Steuern legte von 1,0 Mio. € auf 11,5 Mio. € zu. Der Periodeniiberschuss erreichte 7,7 Mio. € (Vj. 0,5 Mio. €). Das unverwésser-
te Ergebnis je Aktie wird im dritten Quartal mit 0,49 € (Vj. 0,03 €) ausgewiesen.

Die Ertragsentwicklung im Dreivierteljahr 2008/2009 hat von der guten Geschaftsentwicklung im dritten Quartal profitiert. Das
EBITDA erhéhte sich von Marz bis November 2008 um 34,7% auf 170,7 Mio. € (Vj. 126,7 Mio. €). Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg
um 64,4% auf 129,0 Mio. € (Vj. 78,5 Mio. €). Das Konzernergebnis vor Steuern erhdhte sich um 86,0% auf 116,9 Mio. €

(Vj. 62,9 Mio. £€). Der Periodeniiberschuss wuchs um 65,5% auf 86,6 Mio. € (Vj. 52,3 Mio. €) zu. Das unverwésserte Ergebnis je
Aktie verbesserte sich von 3,35 € auf 5,51 €.

Finanz- und Vermogenslage

In den ersten neun Monaten des laufenden Geschéftsjahres 2008/2009 haben sich die Investitionen im Vorjahresvergleich
aufgrund der niedrigeren Zahl von Neuerdffnungen (drei versus fiinf im Vorjahr) von 77,3 Mio. € auf 58,8 Mio. € verringert. In
Grundstiicke und Gebaude flossen rund 54% der Mittel, der Rest in die Betriebs- und Geschéftsausstattung neuer und
bestehender Markte sowie in immaterielle Vermogenswerte (vorwiegend EDV-Software). Die Investitionen wurden vollstdndig aus
dem operativen Cashflow in Hohe von 163,0 Mio. € (Vj. 77,3 Mio. €) finanziert. Auskunft iiber die Finanzierungs- und Investitions-
tatigkeit der HORNBACH-Baumarkt-AG gibt die Kapitalflussrechnung auf Seite 9.

Die Bilanzsumme ist zum 30. November 2008 im Vergleich zum Bilanzstichtag 29. Februar 2008 um 7,2% auf 1.447,5 Mio. €

gestiegen. Die Erhdhung ist im Wesentlichen bedingt durch den deutlichen Anstieg der fliissigen Mittel von 167,1 Mio. € auf r
254,7 Mio. €. Das bilanzielle Eigenkapital stieg im Stichtagsvergleich um 14,3% bzw. 73,9 Mio. € auf nunmehr 589,6 Mio. €. Die o
Eigenkapitalquote verbesserte sich dadurch von 38,2% auf 40,7%. Die langfristigen Finanzschulden reduzierten sich von '
427,6 Mio. € auf 414,0 Mio. €. Die kurzfristigen Finanzschulden lagen mit 29,1 Mio. € nahezu auf dem Niveau zum Bilanzstichtag

29. Februar 2008. Zum 30. November 2008 haben sich die Netto-Finanzschulden des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns im

Vergleich zum 29. Februar 2008 deutlich von 289,3 Mio. € auf 188,4 Mio. € verringert.

Mitarbeiter
Zum Stichtag 30. November 2008 stehen europaweit 12.663 (29. Februar 2008: 12.110) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in einem
festen Arbeitsverhaltnis der HORNBACH-Baumarkt-AG bzw. eines ihrer Tochterunternehmen.
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Aushblick

Bis zum Bilanzstichtag 28. Februar 2009 ist die Eréffnung eines weiteren HORNBACH Bau- und Gartenmarktes geplant. Mit dem
ersten Markt in Hamburg, der im Februar seine Tiiren 6ffnen soll, wird unser Filialnetz zum Geschéaftsjahresende 2008/2009 auf
129 Standorte anwachsen (29. Februar 2008: 125).

Bis Abschluss dieses Zwischenberichts gab es noch keine Anzeichen dafiir, dass sich die seit Mitte September 2008 dramatisch

verscharfte Finanzkrise negativ auf die Geschaftsentwicklung von HORNBACH ausgewirkt hat. Die kiinftige Entwicklung ist .
angesichts der Prognosen iiber die Starke und Dauer einer Rezession in den europaischen Volkswirtschaften mit erheblichen

Unsicherheiten behaftet. Entscheidend wird sein, wie sich vor diesem Hintergrund die Konsumnachfrage in den kommenden

Monaten verdndert.

Aus heutiger Sicht bekraftigen wir trotz dieser Unsicherheiten die Kernaussagen unserer vor drei Monaten publizierten
Unternehmensprognose. Danach soll der Konzernumsatz im laufenden Geschaftsjahr 2008/2009 im mittleren einstelligen
Prozentbereich wachsen. Wir erwarten, dass unsere Mérkte in Deutschland die Umsatzerldse im laufenden Jahr im Vergleich zum
Vorjahr absolut und flachenbereinigt steigern sowie die durchschnittlichen Wachstumsraten der Branche weiterhin ibertreffen
werden. Auch im Gbrigen Europa rechnen wir mit einem fortgesetzten Umsatzwachstum. Das Betriebsergebnis (EBIT) soll im
laufenden Geschaftsjahr (2008/2009) voraussichtlich deutlich tiberproportional zum Umsatzwachstum steigen und den Wert des Jahres
2006/2007 (96 Mio. €) tibertreffen. Dies wollen wir zum einen durch eine gesteigerte Ertragskraft im Segment Baumarkte (DIY-Kern-
geschaft) erreichen.

Zum anderen rechnen wir mit signifikanten Ergebnissteigerungen im Segment Immobilien, im Wesentlichen bedingt durch den geplanten
Verkauf von fiinf HORNBACH Bau- und Gartenméarkten auBerhalb Deutschlands im Wege von Sale & Leaseback-Transaktionen.

Zum Redaktionsschluss dieses Berichts Mitte Dezember 2008 war der im Halbjahresbericht fiir das dritte Quartal avisierte :

Verkauf der vier noch ausstehenden HORNBACH Bau- und Gartenméarkte auBerhalb Deutschlands aufgrund der Finanzkrise noch

nicht realisiert worden. Wir gehen nunmehr davon aus, dass zwei Transaktionen mit VerauBerungsgewinnen von zusammen rund

20 Mio. € im vierten Quartal (1. Dezember 2008 bis 28. Februar 2009) abgeschlossen werden kdnnen. Der Verkauf der zwei

restlichen Bau- und Gartenmarkte, bei dem VerauBerungsgewinne in Héhe von rund 1,0 Mio. € anfallen, verschiebt sich in die

erste Halfte des kommenden Geschéftsjahres 2009/2010. Der Mittelzufluss aus dem Paketverkauf in Héhe von rund 104 Mio. €

entfallt voraussichtlich jeweils zur Halfte auf das laufende Geschaftsjahr 2008/2009 und auf das Geschéaftsjahr 2009/2010.
L ]
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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN

Gewinn- und Verlustrechnung

3. Quartal 3. Quartal Veranderung Dreivierteljahr Dreivierteljahr Veranderung
Mio. € 2008/2009 2007/2008 in % 2008/2009 2007/2008 in %
Umsatzerlose 644,2 605,7 6,4 2.083,3 1.955,0 6,6
Kosten der umgesetzten Handelsware 415,0 392,0 5,9 1.328,0 1.250,5 6,2
Rohertrag 229,2 213,7 13 155,2 704,5 12
Filialkosten 191,2 183,2 44 5714 553,0 3,3
Vorerdffnungskosten 2,4 1,0 140,7 6,8 5,2 29,0
Verwaltungskosten 26,2 241 84 794 74,9 6,0
Sonstiges Ergebnis 5,2 0,9 - 314 7,1 -
Betriebsergebnis (EBIT) 14,6 6,2 134,3 129,0 18,5 64,4
Finanzertrage 5,1 2,7 92,5 10,9 6,9 59,4
Finanzaufwendungen 8,2 7,9 41 23,0 22,5 2.4
Finanzergebnis -3,1 -5,2 -40,6 -12,1 -15,6 -22,1
Konzernergebnis vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag 11,5 1,0 - 116,9 62,9 86,0
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 3,8 0,5 - 30,4 10,6 -
Periodeniiberschuss 1,1 0,5 - 86,6 52,3 65,5
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,49 0,03 - 5,51 3,35 64,4
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,49 0,03 - 5,48 3,31 65,4

Bei Prozentangaben und Zahlen kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN
Bilanz

30. November 2008

29. Februar 2008

AKTIVA Mio. € % Mio. € %
Langfristiges Vermogen 615,1 42,5 596,0 441
Immaterielle Vermdgenswerte 21,0 1,5 22,8 1,7
Sachanlagen 556,6 38,5 536,0 39,7
Fremdvermietete Immobilien und Vorratsgrundstiicke 9,5 0,7 10,4 0,8
Sonstige langfristige Vermogenswerte 7,0 0,5 5,0 0,4
Langfristige Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.9 0,5 8,8 0,7
Latente Steueranspriiche 13,1 0,9 12,9 1,0
Kurzfristiges Vermégen 8324 51,5 755,0 55,9
Vorréte 464,2 32,1 478,8 354
Forderungen und sonstige Vermégenswerte 67,4 47 427 3,2
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5,6 0,4 8,5 0,6
Flissige Mittel 254,7 17,6 167,1 12,4
Zur VerauBerung vorgesehene langfristige Vermdgenswerte und

VerduBerungsgruppen 40,5 2,8 57.8 43
BILANZSUMME 1.441,5 100,0 1.350,9 100,0

30. November 2008 29. Februar 2008

PASSIVA Mio. € % Mio. € %
Eigenkapital 589,6 40,7 515,7 38,2
Gezeichnetes Kapital 472 3,3 471 35
Kapitalriicklage 140,1 9,7 1389 10,3
Gewinnriicklagen 402,3 27,8 329,8 24,4
Langfristige Schulden 480,3 33,2 488,9 36,2
Finanzschulden 4140 28,6 4276 31,7
Latente Steuern 41,8 2,9 424 31
Sonstige langfristige Schulden 245 1,7 18,9 1,4
Kurzfristige Schulden 3716 26,1 346,3 25,6
Finanzschulden 29,1 2,0 28,8 2,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und iibrige Verbindlichkeiten 255,2 17,6 233,0 17,2
Riickstellungen fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 30,4 2,1 16,4 1,2
Sonstige Riickstellungen und abgegrenzte Schulden 50,1 35 54,1 40
Schulden von VerduBerungsgruppen 12,7 0,9 14,0 1,0
BILANZSUMME 1.441,5 100,0 1.350,9 100,0

Bei Prozentangaben und Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN
Kapitalflussrechnung

Dreivierteljahr Dreivierteljahr
Mio. € 2008/2009 2007/2008
Periodeniiberschuss 86,6 52,3
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 41,7 482
Verdnderung der Riickstellungen (provisions) 0,4 1,0
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen sowie von zur
VerduBerung vorgesehenen langfristigen Vermdgenswerten -14.9 1,8
Verdnderung der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva 12,3 -25,0
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva 371 1,1
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage -0,2 -8,6
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 163,0 113
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstidnden des Anlagevermdgens sowie von
zur VerduBerung vorgesehenen langfristigen Vermdgenswerten 11,8 39,3
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -57,2 -754
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -1,6 -1,9 -
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -47,0 -38,1 b
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 1,3 44 B
Gezahlte Dividenden -13,6 -135
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzkrediten -15,3 -15,5
Auszahlungen aus Konzernfinanzierung 0,0 -0,3
Veranderung kurzfristiger Finanzkredite -0,8 -1,8
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -28,4 -26,7
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes 87,6 12,5
Wechselkurshedingte Verdnderung des Finanzmittelbestandes 0,0 0,2
Finanzmittelbestand am 1. Mérz 167,1 193,0
Finanzmittelbestand am 30. November 254,7 205,7

Bei Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéaftstatigkeit wurde durch Steuerzahlungen um 15,2 Mio. € (Vj. 17,0 Mio. €) und durch
Zinszahlungen um 22,5 Mio. € (Vj. 25,0 Mio. €) gemindert sowie durch erhaltene Zinsen um 8,8 Mio. € (Vj. 6,8 Mio. €) erhdht.

Der Posten sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage enthalt im Wesentlichen latente Steuern. °
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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN
Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen im Eigenkapital

Dreivierteljahr Dreivierteljahr
Mio. € 2008/2009 2007/2008
Bewertung derivativer Finanzinstrumente -15 1,3
Wahrungsanpassungen aus der Umrechnung auslandischer Tochterunternehmen 0,8 3.2
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Wertdnderungen 0,4 -0,5
Im Eigenkapital erfasste Wertanderungen -0,2 3,9
Periodeniiberschuss 86,6 52,3
Summe Periodenergebnis und erfolgsneutral erfasste Wertanderungen 86,3 56,2

Bei Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN
Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Dreivierteljahr 2007/2008 Gezeichnetes Kapital- Hedging-  Kumulierte sonstige Summe

Kapital riicklage Reserve  Wahrungs- Gewinn- Konzern-
Mio. £ umrechnung riicklagen eigenkapital

L]

Stand zum 1. Marz 2007 46,5 134,5 -0,5 3.3 287,0 470,8
Periodeniiberschuss 52,3 52,3
Bewertung derivativer
Finanzinstrumente, netto nach Steuern 0,8 0,8
Wahrungsanpassungen 3,2 3,2

Summe Periodenergebnis und
erfolgsneutral erfasste

Wertanderungen 0,8 3,2 52,3 56,2
Dividendenausschiittung -13,5 -13,5
Kapitalerhdhung aus

Aktienoptionsplanen 0,5 472 47
Transaktionen eigene Anteile -0,2 -0,2
Stand zum 30. November 2007 41,0 138,7 0,2 6,5 325,6 518,1
Dreivierteljahr 2008/2009 Gezeichnetes Kapital- Hedging-  Kumulierte sonstige Summe

) Kapital riicklage Reserve ~ Wahrungs- _Gewinn-  Konzern- P

Mio. £ umrechnung riicklagen eigenkapital
Stand zum 1. Marz 2008 47,1 1389 -1,0 9,7 321,1 515,7
Periodeniiberschuss 86,6 86,6
Bewertung derivativer

Finanzinstrumente, netto nach Steuern -1,1 -1,1
Wahrungsanpassungen 0,8 0,8

Summe Periodenergebnis und
erfolgsneutral erfasste

Wertanderungen -11 0,8 86,6 86,3
Dividendenausschiittung -13,6 -13,6
Kapitalerhdhung aus

Aktienoptionsplanen 0,2 1,3 1,4
Transaktionen eigene Anteile -0,2 -0,2
Stand zum 30. November 2008 41,2 140,1 -2,0 10,6 393,7 589,6

Bei Zahlen kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten. Diese Darstellung ist Bestandteil des Anhangs.
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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN
Erlauterungen zum Konzern-Zwischenbericht zum 30. November 2008

(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der nicht gepriifte Konzern-Zwischenbericht der HORNBACH-Baumarkt-AG und ihrer Tochtergesellschaften zum

30. November 2008 wird in Ubereinstimmung mit § 315a HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellt, wie sie in der Europdischen Union verpflichtend anzuwenden sind.

Die bei der Aufstellung des Zwischenberichts angewandten Rechnungslegungsgrundséatze entsprechen denen des Konzernjahres-
abschlusses zum 29. Februar 2008; zuséatzlich findet IAS 34 | Zwischenberichterstattung” im Konzern Anwendung. Der Zwischen-
bericht ist im Zusammenhang mit dem Konzernjahresabschluss der HORNBACH-Baumarkt-AG fiir das Geschaftsjahr 2007/2008 zu
lesen. Wegen weiterer Informationen zu den im Einzelnen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf diesen
Abschluss verwiesen. Die dort enthaltenen Anmerkungen gelten, soweit nicht explizit auf Anderungen eingegangen wird, auch fiir
diesen Zwischenbericht. Ferner steht dieser Zwischenbericht im Einklang mit dem Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 16
(DRS 16) —Zwischenberichterstattung— des Deutschen Rechnungslegungs Standards Comittee e.V. (DRSC).

Mit dem Beginn des Geschéftsjahres 2008/2009 sind die Interpretationen IFRIC 12 ,Service Concession Arrangements® und

IFRIC 14 ,IAS 19 — The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their Interaction” anzuwenden. Da

die Ubernahme dieser Interpretationen durch die Europaische Union zum 30. November 2008 aussteht, wurden diese im Konzern-
Zwischenbericht noch nicht angewandt. Die erstmalige Anwendung der Interpretationen wird voraussichtlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben. Die Auswirkungen der Standards und Interpretationen, die erstmalig nach dem
Geschéaftsjahr 2008/2009 verpflichtend anzuwenden sind, werden derzeit gepriift. °

(2) Konsolidierungskreis
Im dritten Quartal 2008/2009 wurde die Hornbach Real Estate Breda B.V., Niederlande, erstmalig in den Konzernabschluss
einbezogen.

(3) Saisonale Einfliisse

Im Allgemeinen verzeichnet der HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern witterungsbedingt im Herbst und Winter eine schwéchere
Geschéftsentwicklung als in den Frithjahr- und Sommermonaten. Die saisonbedingten Schwankungen spiegeln sich in den Zahlen
des Dreivierteljahres wider. Die Geschaftsentwicklung in den ersten neun Monaten zum 30. November 2008 ist nicht zwangslaufig
ein Indikator fiir das Gesamtjahr.

(4) Sonstiges Ergebnis
Das sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

3. Quartal 3. Quartal Veranderung
Mio. € 2008/2009 2007/2008 in %

Sonstige Ertrage 11,6 6,9 67,6 .
Sonstige Aufwendungen 6,4 6,0 6,9
Sonstiges Ergebnis 5,2 0,9 -
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Dreivierteljahr Dreivierteljahr Veranderung
Mio. € 2008/2009 2007/2008 in %
Sonstige Ertrage 429 23,6 82,0
Sonstige Aufwendungen 11,5 16,5 -29.9
Sonstiges Ergebnis 314 11 -

Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet. Bei Zahlen kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage des Dreivierteljahres 2008/2009 setzen sich aus operativen Ertragen in Héhe von 27,3 Mio. £
(Vj. 23,5 Mio €) und nicht operativen Ertragen in Hohe von 15,6 Mio. € (Vj. 0,1 Mio. €) zusammen. Die operativen Ertrage
beinhalten im Wesentlichen Werbekostenzuschiisse, Ertrage aus Kurs- und Zahlungsdifferenzen sowie Ertrage aus Umlagen an
den HORNBACH HOLDING AG Konzern. Die nicht operativen Ertrage des Dreivierteljahres 2008/2009 resultieren aus der
VerauBerung einer Baumarktimmobilie sowie von zwei nicht betriebsnotwendigen Grundstiicken (14,8 Mio. €). Die Baumarkt-
immobilie wurde im Rahmen eines Operating Lease langfristig zuriickgemietet. Nach Ablauf der unkiindbaren Grundmietzeit
besteht eine Mietverldngerungsoption. Weiterhin sind in dem Posten Ertrage aus der Auflésung einer Riickstellung fiir belastende
Vertrage in Hohe von 0,8 Mio. € enthalten. Die nicht operativen Ertrdge des Vorjahres resultieren aus der Zuschreibung eines
Grundstiicks auf der Grundlage von Kaufvertrdgen. Die Zuschreibung betrifft das Segment Immobilien.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Kurs- und Wahrungsdifferenzen sowie Verlusten aus
dem Abgang von Anlagevermdgen zusammen. Im Dreivierteljahr 2008/2009 sind in den sonstigen Aufwendungen nicht operative
Aufwendungen in Héhe von 1,6 Mio. € (Vj. 7,2 Mio. €) enthalten. Diese beinhalten die auBerplanméBige Abschreibung eines nicht
betrieblich genutzten Gebdudes (IAS 40) in Héhe von 0,7 Mio. € (V. 0,2 Mio. €) und eines zur VerduBerung vorgesehenen
Grundstiicks in Hohe von 0,5 Mio. € (Vj. 0 Mio. €). Weiterhin werden hierin Aufwendungen aus aufgegebenen Investitionsprojekten
in Hehe von 0,4 Mio. € (Vj. 1,3 Mio. €) ausgewiesen. Die auBerplanmaBigen Abschreibungen ergeben sich aus der Differenz
zwischen dem Buchwert und dem erwarteten NettoverduBerungserlds. Im Vorjahreswert sind zudem auBerplanmaBige Abschrei-
bungen auf Gebdude im Bau und Grundstiicke in Hohe von 3,3 Mio. €, eine Zufiihrung zu Riickstellungen fiir belastende Vertrage
in Hehe von 1,8 Mio. € sowie ein Verlust aus dem Abgang von Anlagevermdgen in Hohe von 0,6 Mio. € enthalten. Die nicht

operativen Aufwendungen betreffen das Segment Immobilien.

(5) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag gliedern sich wie folgt:

3. Quartal 3. Quartal Veranderung

Mio. € 2008/2009 2007/2008 in %
Laufende Steueraufwendungen 5,0 1,1 3717
Latente Steuern -1,2 -0,6 90,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3,8 0,5 -
Dreivierteljahr Dreivierteljahr Veranderung

Mio. € 2008/2009 2007/2008 in %
Laufende Steueraufwendungen 31,6 19,4 63,0
Latente Steuern -1,2 -8,8 -86,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 304 10,6 -

Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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Der Bundesrat hat in seiner Sitzung am 6. Juli 2007 dem Unternehmenssteuerreformgesetz 2008 zugestimmt. Hieraus resultiert
eine Steuersatzanderung in Deutschland von bisher rund 38% auf nunmehr rund 30%. Aus der Anpassung der bis dahin
gebildeten aktiven und passiven latenten Steuern auf den niedrigeren Steuersatz ergab sich im Dreivierteljahr des Vorjahres ein
Steuerertrag in Hohe von 8,3 Mio. €.

(6) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaB IAS 33 (Earnings per Share) als Quotient aus dem den Aktionéren der
HORNBACH-Baumarkt-AG zustehenden Ergebnis des Berichtszeitraumes und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der in
Umlauf befindlichen Aktien ermittelt.

Ergebnis je Aktie
3. Quartal 3. Quartal
2008/2009 2007/2008
Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien 15.708.535 15.604.071
Den Aktionaren der HORNBACH-Baumarkt-AG zustehender
Konzernjahresiiberschuss (Mio. €) /N, 0,5
Ergebnis je Aktie (in €) 0,49 0,03
Dreivierteljahr Dreivierteljahr
2008/2009 2007/2008
Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien 15.708.535 15.604.071
Den Aktiondren der HORNBACH-Baumarkt-AG zustehender
Konzernjahresiiberschuss (Mio. €) 86,6 52,3
Ergebnis je Aktie (in €) 5,51 3,35

Aufgrund der Aktienoptionspléne sind potenziell verwdssernde Aktien entstanden. Das verwésserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich
wie folgt:

Verwéssertes Ergebnis je Aktie

3. Quartal 3. Quartal
2008/2009 2007/2008
Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien inklusive potentieller Aktien,
die verwassernd wirken 15.807.654 15.796.891
Den Aktiondren der HORNBACH-Baumarkt-AG zustehender
Konzernjahresiiberschuss (Mio. €) 7,1 0,5
Ergebnis je Aktie (in €) 0,49 0,03
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Dreivierteljahr Dreivierteljahr

2008/2009 2007/2008
Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien inklusive potentieller Aktien,
die verwéassernd wirken 15.807.654 15.796.891
Den Aktiondren der HORNBACH-Baumarkt-AG zustehender
Konzernjahresiiberschuss (Mio. €) 86,6 52,3
Ergebnis je Aktie (in €) 5,48 3,31 P
(7) Sonstige Angahen
Zum Ende des Dreivierteljahres am 30. November 2008 betragen die Personalaufwendungen des HORNBACH-Baumarkt-AG
Konzerns 313,1 Mio. € (Vj. 290,2 Mio. £).
In den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2008/2009 wurden im HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen in Hohe von insgesamt 41,7 Mio. € (Vj. 48,2 Mio. €) vorgenommen.
(8) Gezeichnetes Kapital
Im Rahmen des Aktienoptionsplans 1999 der HORNBACH-Baumarkt-AG sind im Dreivierteljahr des Geschéftsjahres 2008/2009
insgesamt 53.360 Bezugsrechte gemB den Bedingungen des Aktienoptionsplans ausgeiibt worden. Hierdurch hat sich das
Grundkapital um 0,2 Mio. € erhdht. Zum 30. November 2008 betragt das Grundkapital der HORNBACH-Baumarkt-AG
47.215.140,00 €, eingeteilt in 15.738.380 Aktien.
Der Vorstand der HORNBACH-Baumarkt-AG hat am 1. September 2008 beschlossen, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG bis zu 20.000 A
Stiick eigene Aktien zu erwerben. Die Aktien sollen fiir die Ende 2008 geplante (jahrliche) Ausgabe von Belegschaftsaktien B

erworben werden. Der Aktienriickkauf wurde am 26. November 2008 beendet. Es wurden insgesamt 10.072 eigene Aktien erworben.

Der Riickkauf von Aktien nach diesem Vorstandsbeschluss erfolgt nach MaBgabe der Safe-Harbour-Regelungen gemaB
§ 20a Abs. 3 WpHG i.V.m. der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003.

(9) Dividenden
Wie vom Vorstand und Aufsichtsrat der HORNBACH-Baumarkt-AG vorgeschlagen, wurde nach Zustimmung durch die Hauptver-
sammlung am 10. Juli 2008 eine Dividende von 0,87 € je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2007/2008 an die Aktionare ausgeschiittet.

(10) Aktienoptionsplane
In den Ausiibungsfenstern des ersten Halbjahres wurden im Rahmen des Phantom-Stock-Plans 2003 der HORNBACH-Baumarkt-AG
insgesamt 8.120 Aktienoptionen gemaB den Bedingungen des Aktienoptionsplans ausgeiibt.

(11) Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen im Wesentlichen Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Erbbaurechts- und Leasingverhéltnissen, bei denen die
Unternehmen des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns nach den IFRS-Vorschriften nicht der wirtschaftliche Eigentiimer der
gemieteten Vermogenswerte sind (Operating Lease). Zum Ende des Dreivierteljahres betragen diese 1.336,8 Mio. €

(29. Februar 2008: 1.274,3 Mio. £).

(12) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die HORNBACH-Baumarkt-AG unmittelbar oder
mittelbar in Ausiibung der normalen Geschéaftstatigkeit mit verbundenen Unternehmen in Beziehung. Hierzu gehdren neben der
Muttergesellschaft HORNBACH HOLDING AG deren direkte und indirekte Tochtergesellschaften. Uber die im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit vorgenommenen und zum Jahresabschluss berichteten Transaktionen hinaus sind im Dreivierteljahr 2008/2009
keine wesentlichen Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgt.
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(13) Ereignisse nach Quartalsende

Die Europaische Union hat im Amtshlatt vom 17. Dezember 2008 die Interpretation IFRIC 14 ,IAS 19 — The Limitation on a Defined
Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their Transaction“ iibernommen. Die erstmalige Anwendung der Interpretation
wird keine wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

(14) Segmentberichterstattung

Dreivierteljahr 2008/2009 in Mio. € Baumirkte Immobilien Sonstiges HORNBACH-
Dreivierteljahr 2007/2008 in Mio. € und Baumarkt-AG
Konsolidierung Konzern

Segmenterlose 2.082,6 84,4 -83,7 2.083,3
1.954,2 83,2 -82,4 1.955,0

Verkaufserldse mit externen Dritten 2.082,5 0,0 0,0 2.082,5
1.954,1 0,0 0,0 1.954,1

Verkaufserlose verbundene Unternehmen 0,1 0,0 0,0 0,1
0,1 0,0 0,0 0,1

Mieterldse verbundene Unternehmen 0,0 83,7 -83,7 0,0
0,0 82,4 -82,4 0,0

Mieterlése mit externen Dritten 0,0 0,7 0,0 0,7
0,0 0,8 0,0 0,8

Segmentergebnis (EBIT) 99,3 394 -9,7 129,0
71,2 184 -111 78,5

Abschreibungen 21,1 8,1 59 41,7
29,4 12,0 6,8 48,2

EBITDA 121,0 41,5 -3,8 170,7
100,6 30,4 -43 126,7

Bornheim, den 22. Dezember 2008

Der Vorstand der HORNBACH-Baumarkt-Aktiengesellschaft
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Internet: www.hornbach-gruppe.com

DISCLAIMER

Dieser Zwischenbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schéatzungen des Vorstands von HORNBACH beruhen.
Zukunftsaussagen sind immer nur fiir den Zeitpunkt giiltig, an dem sie gemacht werden. Obwohl wir annehmen, dass die Erwartungen dieser
prognostizierten Aussagen realistisch sind, kann die Gesellschaft nicht dafiir garantieren, dass die Erwartungen sich auch als richtig erweisen.
Die Annahmen konnen Risiken und Unsicherheiten bergen, die dazu fiihren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den
vorausschauenden Aussagen abweichen. Zu den Faktoren, die solche Abweichungen verursachen kdnnen, gehéren Veranderungen im
wirtschaftlichen und geschéaftlichen Umfeld, inshesondere im Konsumverhalten und im Wettbewerbsumfeld in den fiir HORNBACH relevanten
Handelsmérkten. Ferner zahlen dazu die mangelnde Akzeptanz neuer Vertriebsformate und neuer Sortimente sowie Anderungen der Unter-
nehmensstrategie. Eine Aktualisierung der vorausschauenden Aussagen durch HORNBACH ist weder geplant, noch iibernimmt HORNBACH die
Verpflichtung dazu.
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